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Tomás Muniesa, presidente de CaixaBank. R. C.
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El verde dominó en la jornada del 
miércoles en las bolsas internaciona-
les en un contexto de acercamiento 
de posturas entre Washington y Tehe-
rán. El presidente estadounidense, 
Donald Trump, anunció en la madru-
gada del miércoles la suspensión del 
operativo militar para asegurar el trán-
sito de embarcaciones por el estre-
cho de Ormuz, generando entusiasmo 
entre los inversores. 

La posibilidad de una mejora en 
el entorno geopolítico contagió al 
Ibex 35 y al resto de mercados mun-
diales. El selectivo español se vio im-
pulsado nuevamente por encima de 
la barrera de los 18.100 puntos tras 
cerrar con una subida del 2,5% tras 
alcanzar un máximo intradía en los 
18.218 puntos. 

Destacaron las crecidas del 8% de 
ArcelorMittal, el 6,6% del conglome-
rado aéreo IAG y la continuación del 
‘rally’ alcista de ACS, que cerró avan-
zando un 5%. Las mayores pérdidas 
se las apuntaron Rovi, que cayó más 
de un 16% tras unos resultados ne-
gativos y las rebajas de previsiones 
de ingresos, y Repsol, que se dejó un 
4,3% en un contexto de caída del pre-
cio del petróleo. 

Así, el barril de brent también cayó 
más de un 7,5% hasta los 102 dólares 
a media jornada, aunque llegó a bajar 
de la barrera psicológica de los 100 
dólares, unos niveles que no alcan-
zaba desde el 22 de abril. 

«Una mayor estabilidad geopolíti-
ca y el optimismo en torno a los fa-

bricantes de chips siguen siendo los 
dos catalizadores del mercado esta 
semana», señalan los analistas de XTB. 
Desde Renta 4, por su parte, conside-
ran que el anuncio de Estados Uni-
dos «parece un gesto de buena vo-
luntad para avanzar en las negocia-
ciones con Irán», aunque recuerdan 
que, «por el momento, el estrecho si-
gue bloqueado y habrá que esperar 
acontecimientos». 

Las bolsas, en positivo 
Las buenas sensaciones se traslada-
ron también a las bolsas europeas, 
con el índice Euro Stoxx 600 escalan-
do un 2,5% y los principales selectivos 
europeos en positivo. «El Euro Stoxx 
600 sube con fuerza impulsado por 
los avances en los sectores de recur-
sos básicos y automoción. Además, 
destacan la subida en las acciones de 
Novo Nordisk hasta un 7,5% tras el 
éxito de su nueva píldora antiobesi-
dad, que impulsó las ventas del pri-
mer trimestre», apunta Manuel Pin-
to, analista en XTB. 

El mercado también premió los re-
sultados de Zalando, Pandora y BMW. 
El DAX alemán avanzó un 2,1%; la bol-
sa de Milán, un 2,2%, rozando los 
50.000 puntos; el CAC40 francés es-
caló más de un 2,9%, y la bolsa lon-
dinense también subió un 2,1%. 

En Asia, los mercados alcanzaban 
nuevos máximos liderados por el fa-
bricante de chips Samsung Electro-
nics, que subió un 16%, alcanzando 
una capitalización bursátil de un bi-
llón de dólares. No obstante, advier-
ten desde XTB, «el mercado podría 
estar subestimando los riesgos fi-
nancieros asociados a la velocidad 
del despliegue» de la IA, principal 
impulsor del ‘boom’ bursátil de la 
compañía coreana. 

Al otro lado del charco, las subidas 
eran mucho más moderadas al cierre 
de los mercados europeos: el S&P 500 
alcanzaba una subida del 1,1%, mien-
tras que el Nasdaq avanzaba un 1,5%.

Un posible acuerdo  
de paz impulsa al Ibex  
y abarata el petróleo

El selectivo español 
vuelve a superar la 
barrera de los 18.100 
puntos, mientras el 
crudo llegó a caer por 
debajo de los 100 dólares

JOSÉ A. GONZÁLEZ 
Madrid 

«Me preocupan los efectos de se-
gunda ronda». Son palabras del pre-
sidente de CaixaBank, Tomás Mu-
niesa, este miércoles en un evento 
organizado por la Cámara de Co-
mercio de Madrid. Y esos temores 
se empiezan a notar: «En las últi-
mas semanas se empieza a notar 
una disminución de la demanda de 
crédito de las empresas», apuntó 
instantes después el directivo. 

«Son los primeros signos» de un 
cambio de tendencia provocado por 
la guerra en Oriente Medio y sus 
consecuencias económicas. «Nor-
malmente la incertidumbre hace 
que se ralentice el crecimiento», des-
tacó Muniesa. El dato contrasta con 
la solidez reciente del banco. Uno 
de cada cuatro euros prestados en 
España sale de CaixaBank, y en los 

últimos doce meses su crédito a em-
presas ha crecido un 8%. Pero algo 
está cambiando. La caída de la de-
manda es incipiente, matizó el di-
rectivo. «Poco, pero se empieza a 
notar», reconoció. 

Muniesa atribuyó ese enfria-
miento a un contexto de «gran in-
certidumbre»: la guerra en Ucrania, 
el conflicto en Oriente Medio, la cri-
sis energética y las tensiones entre 
Estados Unidos y Europa. «Antes, 
en las últimas crisis energéticas, Oc-
cidente estaba unido. En estos mo-
mentos no está tan claro», señaló. 

Aun así, no se mostró catastro-
fista. Las bolsas encajan mal las ma-
las noticias –ahora frecuentes–, 
pero sin el pánico que se vería si los 
inversores creyeran que la crisis va 
a durar. «Los mercados creen que 
el sentido común va a imperar», 
dijo. Su previsión es que el impac-
to sobre España será limitado: cua-
tro décimas del PIB y una inflación 
que podría superar el 4% en algún 
momento. El petróleo tardará dos 
o tres años en volver por debajo de 
los 90 dólares el barril, «contando 
que esto se arregle pronto». 

Efectos de segunda ronda 
Lo que más le preocupa no son los 
efectos directos. «Los efectos de se-
gunda ronda son muy difíciles de 
calcular y son los que pueden afec-
tar a nuestras empresas», advirtió. 
España tiene poco comercio con Es-
tados Unidos y el petróleo del es-
trecho de Ormuz apenas le afecta, 
pero eso no la hace inmune. 

Muniesa comparó la situación 
actual con la de 2007. Entonces las 
familias cargaban con un endeuda-
miento del 80% del PIB; hoy es del 
40%. Las empresas han pasado del 
120% al 60%. «Antes éramos los 
más endeudados de Europa; ahora 
estamos por debajo de la media de 
la eurozona», subrayó.

La banca ya percibe los 
«primeros signos» de la  
guerra en Oriente: una leve 
caída del crédito a empresas

CaixaBank prevé un 
impacto limitado del 
conflicto en España, pero 
advierte de que la inflación 
podría superar el 4%
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ÍNDICES MUNDIALES

 S&P 500                       7.346,30         1,20         7,32 
 TOKIO                         59.513,12         0,38      18,22 
 PARÍS                            8.299,42         2,94         1,84 
 MILÁN                        49.696,75         2,35      10,57 
 LISBOA                         9.266,81         1,12      12,14 
 ZURICH                      13.283,26         1,77         0,12 
 MOSCÚ                         1.102,83       -0,25       -1,01 
 BRASIL                    187.628,00         0,47      16,45 
 ARGENTINA        2.849.797,20         3,28       -6,61 
 MÉXICO                     69.475,40         1,29         8,03 
 COLOMBIA                   2.168,32       -0,15         4,85 
 CHILE                         10.839,87         1,38         3,42 
 PERÚ                          34.836,62         0,71       -0,29 
 HONG KONG             26.213,78         1,22         2,28 
 CHINA                           4.160,17         1,17         4,82
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Evolución del IBEX 35

ARTECHE                              8,75 
ARCELORMITTAL                8,03 
IAG                                         6,48

MAYORES SUBIDAS  MAYORES BAJADAS 
ROVI                                  -16,02 
CEVASA                               -4,60 
REPSOL                               -4,45

EURO-DOLAR 1 euro: 1,175 dólares 
EURIBOR 2,747% 
ORO Londres:  4.684,07 $/oz 
TESORO Letra a 12 meses:  2,651%  Bono a 10 años:  3,480 

 
DOW JONES
49.858,39 

1,14% 

 
EUROSTOXX
6.027,13 

2,68% 

 
NASDAQ
25.742,67 

1,65% 

 
FTSE 100
10.438,66 

2,15% 


DAX 40
24.918,69

2,12%

 ACCIONA                                         258,200         2,06       38,89 
 ACCIONA ENERGIA                          23,000         2,04          2,68 
 ACERINOX                                         15,080         2,31       19,12 
 ACS                                                   140,400         4,93       65,47 
 AENA                                                  24,100         4,51          1,18 
 AMADEUS                                          50,180         3,21      -20,15 
 ARCELORMITTAL                             53,540         8,03       37,04 
 B. SABADELL                                      3,326         1,65        -1,16 
 B. SANTANDER                                 10,588         4,09          5,14 
 BANKINTER                                       14,105         1,58        -0,35 
 BBVA                                                   18,875         3,51        -5,86 
 CAIXABANK                                       10,940         1,39          4,74 
 CELLNEX                                            28,380         0,75          3,46 
 ENAGAS                                             16,880       -0,18       28,37 
 ENDESA                                              37,850         0,80       23,57 
 FERROVIAL                                       60,780         2,74          9,83 
 FLUIDRA                                            20,120         0,90      -13,13 
 GRIFOLS                                               9,074         0,67      -15,20 

 IAG                                                        4,521         6,48        -4,80 
 IBERDROLA                                       19,760         0,10          7,01 
 INDITEX                                             52,440         3,97        -6,92 
 INDRA                                                 53,720         2,64       10,67 
 INM. COLONIAL                                 5,555         2,21          1,65 
 LOGISTA                                             32,480         0,43          7,84 
 MAPFRE                                               4,204         2,24        -1,82 
 MERLIN PROP.                                  15,160         2,71       21,96 
 NATURGY                                           26,540       -0,38          2,39 
 PUIG BRANDS                                   17,570         0,75       18,16 
 RED ELÉCTRICA                               14,800         1,37        -2,44 
 REPSOL                                              21,890       -4,45       37,46 
 ROVI                                                    67,100    -16,02          5,67 
 SACYR                                                   4,874         2,27       26,07 
 SOLARIA                                            24,040       -1,76       32,45 
 TELEFÓNICA                                       3,913         1,35       12,02 
 UNICAJA                                              2,736         1,48        -1,51

BOLSAS

Cotización en puntos


