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El escenario internacional sigue 
marcado por la incertidumbre. La 
situación geopolítica actual, con el 
conflicto activo en Oriente Medio, 
hace que los expertos de la banca 
apunten como principal preocupa-
ción en los mercados de inversión 
el riesgo geopolítico, debido al au-
mento del precio del petróleo y, con 
ello, la subida de la inflación, la re-
ducción del crecimiento económi-
co y el aumento del riesgo de rece-
sión. Sin embargo, esto no implica 
que no haya oportunidades para 
los inversores. De hecho, elegir bien 
la estrategia y tener un buen ase-
soramiento es clave para saber dón-
de invertir los activos a largo pla-
zo y ganar rentabilidad. 

El Foro Banca Privada BBVA, or-
ganizado por la entidad y LA VER-
DAD, quiso aportar luz el pasado 
miércoles a los actuales y futuros 
inversores en un evento titulado 
‘Decisiones que crean valor: inver-
tir entendiendo tus emociones’, que 
permitió analizar las previsiones 
para este 2026 y conocer las inquie-
tudes y dudas más frecuentes del 
público asistente, que pudo inte-
ractuar durante todo el evento con 
los profesionales de la entidad.  

Tras la bienvenida por parte del 
director de zona de Murcia de BBVA, 
Ángel Fernández Chico, una mesa 
de expertos sirvió para profundizar 
en el ‘Contexto económico y geo-
político, mercados, riesgos y opor-
tunidades’ de este escenario que ha 
vuelto a abrir interrogantes y que 
requiere de una buena planifica-
ción inversora. Para Leonardo Fer-
nández, director general de Schro-
ders, 2026 viene marcado por la du-
ración del conflicto, las implicacio-
nes que va a tener el mercado y 
cómo puede afectar a los activos, a 
la inflación y al crecimiento econó-
mico si se alarga. «El riesgo geopo-
lítico frena las inversiones hasta que 
hay más visibilidad. Por eso, esta-
mos mirando muy de cerca cómo 
evoluciona y esperamos que los flu-
jos vuelvan a ser estables», indicó.  

Álvaro Manteca, responsable de 
Estrategia y Análisis de Mercados 
de Banca Privada de BBVA, quiso 
tranquilizar en este contexto, con 
una visión de normalización de 
esta crisis. «Vamos a ver una deses-
calada y aunque no sabemos cuán-
do, en las próximas semanas la si-
tuación será más tranquila», afir-

mó aludiendo a la falta de capaci-
dad de almacenamiento de petró-
leo de Irán y la cercanía de las elec-
ciones de medio mandato de 
Trump en noviembre.  

Crecimiento de la economía 
El escenario base que planteó Ximo 
Raga, director de Banca Privada de 
la territorial Este de BBVA, es de un 
conflicto con una duración limita-

da, lo que afectaría a la economía 
aunque seguiría «creciendo con 
fuerza». De hecho, el experto recor-
dó la estimación de un 2,4% de cre-
cimiento del PIB nacional, por en-
cima de la media europea, y que en 
la Región de Murcia sube una déci-
ma hasta el 2,5% gracias a la bue-
na marcha del empleo, el dinamis-
mo del consumo interno y los sec-
tores estratégicos como la cons-

trucción, el sector servicios y espe-
cialmente el agrario. «Somos opti-
mistas con respecto al crecimien-
to económico este año», apuntó, 
consciente de que los factores geo-
políticos generan dudas, pero tam-
bién hacen que surjan oportunida-
des, lo que requiere «hacer una bue-
na lectura de los acontecimientos 
y confiar en los gestores que tie-
nen la información directa del ban-

co para hacer recomendaciones 
ajustadas a su perfil, facilitando que 
tomen decisiones de inversión».  

Buscar rentabilidades 
Ante estos datos y situación inter-
nacional, la renta fija registra pre-
cios superiores con respecto a años 
atrás, lo que abre oportunidades en 
la renta variable, «que permite mo-
vernos para encontrar un momen-
to idóneo», según Raga. «Tenemos 
que apostar por la renta variable en 
la base de normalización del con-
flicto, porque la actividad económi-
ca se mantiene sólida», apuntó Man-
teca, aludiendo a un rendimiento 
económico más liderado por la in-
versión que por el consumo.  

El experto señaló que la renta 
fija se mantendrá bajo presión has-
ta que los precios del petróleo se 
normalicen y se reduzcan las ex-
pectativas de inflación. También 
apuntó a la importancia de la inte-
ligencia artificial, que «está permi-
tiendo que las empresas mejoren 
su productividad, márgenes y be-
neficios empresariales», así como 
las fuertes inversiones que se ten-
drán que realizar en seguridad 
energética o infraestructuras para 
«no ser tan vulnerables ante situa-
ciones como las actuales y tener un 
crecimiento más sostenible». De 
igual modo, apostó por la diversi-

Los expertos recomiendan apostar por renta 
variable en el actual escenario geopolítico
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