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El consejo de gobierno del Banco
Central Europeo (BCE) decidió ayer
mantener los tipos básicos de inte-
rés en la eurozona en el 2%. La
mayoría de los expertos coincidían
en que la autoridad monetaria no
movería el precio del dinero en esta
reunión, pero también creen que
rebajará los tipos antes del verano,
aunque desde el instituto emisor se
anunció que el nivel actual no se
tocará en los próximo meses. Nada
más conocerse la decisión del BCE,
el euro registró un ligero avance
frente a la divisa estadounidense y
se situó en 1,2347 dólares.

La última modificación llevada
a cabo por el BCE tuvo lugar el
pasado 5 de junio y supuso un recor-
te de medio punto. De esta forma,
el precio del dinero se mantiene en
el nivel más bajo desde 1946 para
los doce países que hoy integran la
Unión Monetaria.

No obstante, durante los últimos
días se han multiplicado las seña-
les que anticipan una próxima reba-
ja de tipos en la eurozona. En con-
creto, las sombrías perspectivas de

crecimiento para este año y la apre-
ciación del euro han generado una
corriente de opinión a favor de una
nueva bajada de intereses para
incentivar la economía.

Para muchos analistas, los inte-
grantes del BCE «parecen estar
preparando a los mercados para
una bajada» con sus declaraciones
de las últimas semanas. La recien-
te caída de la inflación de la euro-
zona, que en marzo se mantuvo en
el 1,6% según datos preliminares
de Eurostat, y los atentados del 11-
M han modificado sensiblemente
al alza las probabilidades de una
bajada en un futuro próximo. Asi-
mismo, la Comisión Europea ha
señalado que la demanda interna
es más débil de lo previsto, si bien
todavía cuenta con un crecimien-
to moderado para el conjunto del
año.

El Banco Central también man-
tuvo este jueves la facilidad mar-
ginal de crédito, por la que presta
dinero a las entidades, en el 3%, así
como la facilidad de depósito, por
la que remunera el dinero, en el 1%.
Por su parte, el Banco Central de
Suecia (Riksbank), el más antiguo

del mundo, recortó medio punto el
precio del dinero, hasta el 2%, lo
que lo sitúa en el nivel más bajo des-
de 1904.

Aviso de Trichet
El presidente del BCE, Jean-Clau-
de Trichet, estimó a su vez que exis-
ten «incertidumbres» económicas
a corto plazo en la zona euro, y cali-
ficó de «moderados» los últimos
indicadores coyunturales. Tras
dejar así la puerta abierta a una
futura rebaja de tipos, explicó que
la actual «debilidad» del consumo
supone un «riesgo» en la coyuntu-
ra actual. No obstante, subrayó que
el nivel actual del precio del dine-

ro va «en línea» con los objetivos de
estabilidad y crecimiento, aunque
no dijo que sean «apropiados»,
como sí ha hecho en ocasiones ante-
riores.

El instituto emisor vigilará «de
cerca» la evolución de los precios
de las materias primas, comen-
zando por los del petróleo, cuya
subida tiene un impacto sobre la
inflación en la zona euro pero tam-
bién sobre el crecimiento, indicó
Trichet.

Además, incidió en la necesidad
de que los estados europeos man-
tengan el déficit dentro del umbral
del 3% fijado por el Pacto de Esta-
bilidad y Crecimiento, después de
que Países Bajos anunciara el miér-
coles pasado que lo superará en dos
décimas.

El BCE mantiene el tipo 
Trichet asegura que la recuperación de la
eurozona continuará sin necesidad de bajar
el precio del dinero del 2%, de momento

Reconoce, no obstante, que hay riesgos
de debilidad del consumo a corto plazo

Jean Claude Trichet./ EFE

El Banco de España recono-
ció ayer por vez primera que
los atentados terroristas del
11-M puede perjudicar las
buenas perspectivas que
tenían las empresas para
2004, donde se preveía seguir
con la línea de recuperación
conseguida el año pasado, en
el que el producto interior
bruto (PIB) alcanzó una subi-
da del 2,4%.

En el último informe men-
sual del organismo que dirige
Jaime Caruana, donde se hace
un análisis critico del endeu-
damiento de las compañías
nacionales, se afirma que aún
existe una «notable incerti-
dumbre» sobre las consecuen-
cias económicas de esos trági-
cos sucesos, que sí han tenido
un primer efecto negativo en
el sector turístico.

No obstante, todavía no se
puede hablar de perjuicios
importantes, pues la princi-
pal consecuencia para la hos-
telería y las agencias de via-
jes ha sido el aplazamiento de
algunas reservas y muy pocas
cancelaciones, un efecto que
casi se podría considerar
amortizado si, como se espe-
ra, la ocupación turística para
la próxima Semana Santa cre-
ce por encima del 5%.

Caruana afirma
que el 11-M «ha
generado notable
incertidumbre»
J.A.B MADRID

REACCIONES
F Bolsas. Los mercados financieros

terminaron con subidas, pese al
desencanto de los inversores por
el mantenimiento de tipos. Los bue-
nos resultados económicos en EE
UU provocaron una buena jornada. 

F Divisas. Nada más conocerse la
decisión del BCE, el euro registró
un ligero avance frente a la divisa
estadounidense y se situó en
1,2333 dólares.

F Compás de espera: Para los Gobier-
nos de Alemania y Francia, princi-
pales demandantes de la rebaja, el
mantenimiento de los tipos ha sido
un jarro de agua fría. Tanto el Gobier-
no de París como el de Berlín espe-
ran un movimiento bajista en breve.
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