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Trichet anuncia que el BCE
podria subir los tipos en abril
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El incremento no sera
el punto de partida de
una escalada en el precio
del dinero, tranquiliza
el presidente del Banco
Central Europeo

BERLIN. Los periodistas que acu-
den ala cita mensual en la sede del
Banco Central Europeo, un encuen-
tro en el que el presidente de la Ins-

titucién, Jean Claude Trichet, anun-
cia los acuerdos adoptados por el
Consejo de Gobierno, vivieron una
primicia casi histérica. Por prime-
ravez en su larga permanencia al
frente del BCE, Trichet anuncié con
un mes de antelacion el posible re-
sultado de la reunién del Consejo
que tendrd lugar el primer jueves
del mes de abril.

«Los riesgos que pesan sobre las
perspectivas de la evolucién de los
precios estan orientados al alzay,
dijo con voz grave, utilizando el
idioma inglés. «Estamos ejercien-
do una estrecha vigilancia y el
Consejo de Gobierno piensa que
es posible una subida de los tipos
de interés en la proxima reunioény,
declaro.

Esta frase caus6 confusion y tam-
bién expectacién entre el centenar
de periodistas que acudié alarueda
de prensa. A los pocos minutos las
agencias utilizaron el calificativo de
«urgentey para avisar a sus clientes.
Trichet, consciente del terremoto
informativo que produjeron sus pa-
labras, afiadi6 un poco mas de con-
fusién cuando dijo que la subida era
«posible, pero no seguray.

«En todo caso, no seria, desde lue-
go, el punto de partida de una serie
de incrementosy, matizod. «Cuan-
do nos enfrentamos a un choque,
como ocurre ahora -dijo, en refe-
rencia a la escalada del crudo-, nues-
tra responsabilidad es evitar las ten-
siones inflacionistas de segunda
vueltay. Los expertos siempre te-
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men que el traslado de los costes
energéticos a precios finales termi-
ne por influir en las negociaciones
salariales.

Sin cambios

Como todo el mundo esperaba, el
Consejo de Gobierno mantuvo sin
cambios en el 1% el tipo de interés
de referencia en la zona euro, que
permanece en ese nivel, el més bajo
desde que existe esta drea moneta-
ria, desde mayo de 2009. Contraria-
mente a su costumbre, Trichet no
precisé que esa tasa estaba en el ni-
vel «apropiadoy, aunque admitié
que la decisiéon de mantenerla sin
cambios habia sido adoptada por el
consejo de gobernadores de forma
uninime.

Jean-Claude Trichet,
durante el anuncio, ayer,
de la posible subida de
los tipos de interés. :: ap

El Consejo reviso al alza sus pre-
visiones de inflacién en la zona
euro y pronosticé un aumento de
precios para 2011 del 2,3% y del
1,7% para 2012, frente a los incre-
mentos del 1,8% y del 1,5% que ha-
bia estimado anteriormente. La
evolucion prevista para este afio
se sitda por encima del nivel que
la autoridad monetaria europea
considera adecuado para mante-
ner la estabilidad de los precios, el
principal objetivo que le ha sido
encomendado.

El aumento de la presion infla-
cionista tiene su origen en el alza
de los precios de la energia y de las
materias primas, una evolucién que
permitié que la inflacién se acele-
rara, hasta alcanzarel 2,4%en la
zona euro el pasado febrero.

Por el contrario, los economistas
del BCE fueron los tinicos en dar
una noticia positiva al revisar al alza
sus pronosticos de crecimiento para
la zona euro en 2011 hasta una hor-
quilla de entreel 1,3 %y el 2,1%
frente al 1,6% y 1,8% previsto en di-
ciembre pasado. Las previsiones
también son positivas para 2012.
En ese ano, el BCE espera una ex-
pansién de la economia de la zona
euro de entre el 0,8% y el 2,8%,
frente a un estimacién de 0,7% y
2,1% anunciada hace tres meses.

E1 BCE, segtn anunci6 Trichet,
seguira desarrollando sus operacio-
nes semanales de suministro de li-
quidez al Eurosistema, una actua-
cién que permite a los bancos ob-
tener liquidez a un tipo de interés
fijo de 1%. Esta medida también se
aplicard a las subastas de liquidez a
tres meses que se celebraran el 27
de abril, el 25 de mayo y el 29 de ju-
lio préximos.

Para preservar la estabilidad eco-
noémica de la zona euro, Trichet vol-
vi6 a pedir a los gobiernos que cum-
plan plenamente con sus planes de
consolidacién fiscal en 2011 y sugi-
1i6 a los lideres especificar las me-
didas que podrian adoptar con el fin
de preservar la credibilidad de sus
objetivos de consolidacion fiscal.
«El fortalecimiento de la confian-
za en la sostenibilidad de las finan-
zas publicas es clave, ya que permi-
te reducir los tipos de interés de pri-
mas de riesgo y mejorar las condi-
ciones para un crecimiento soste-
nibley, dijo.

1leen las declaraciones
del gobernador del Ban-
co Central Europeo, en
su estricta literalidad,
comprobaran que ha dicho una
perogrullada de tamafio natural.
En efecto, solo nos dijo que, ala
vista de la evolucion de los pre-
cios y en especial los de la ener-
gia, «la subida de tipos es posible,
aunque no es seguray. Claro, ya
sabiamos que posible lo es siem-
pre y segura solo cuando se ha
producido. Sucede que los Triche-
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tologos afirman que, cuando un
gobernador recuerda la obviedad
de que es posible una subida de
los tipos, en realidad nos esta di-
ciendo que se producird con toda
seguridad.

Si es asi, seria una malisima no-
ticia para nosotros, un palo muy
duro. Los precios de la energia, y
algunos productos mds, tensio-
nan a los precios, asi que el ma-
nual aconseja subir los tipos. Pero
no es lo mismo para Alemania,
cuya economia crece con fuerza,

que para Espana, atascadaen el
barro de la crisis. Y tampoco es lo
mismo aplicar esa dura terapia a
una inflacién originada por exce-
so de demanda —en donde es efi-
caz-, que auna de costes, en don-
de es poco menos que irrelevante.
Y sus efectos son muy diferentes
para un pais razonablemente en-
deudado que para otro agobiado
por las deudas.

La medida tan solo tiene una
faceta positiva. Una eventual su-
bida de los tipos fortaleceria al

euro y eso nos permitiria impor-
tar el petroleo, y lo demas, a pre-
cios mas baratos, lo que contri-
buiria a moderar la inflacién.
Aungque, silo piensan, también
encareceria nuestras exportacio-
nes, que resultarian mas caras
para nuestros clientes cuando tu-
viesen que adquirir los euros ne-
cesarios para pagarnos.

En resumen, srecuerdan el
chiste? Pues eso, virgencita, vir-
gencita, que nos quedemos como
estamos. No creo que nos oiga.
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