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Y tras Chipre... ¢Qué alternativas
seguras le quedan al ahorrador?

El «chipriotazo»
devuelve la inseguridad
a los depositantes;
conozca las mejores
opciones de ahorro

:: OSCAR TORRES

MADRID. En un periodo como el ac-
tual, ser ahorrador parece haberse
convertido en una profesion de ries-
go. Los depositos, que siempre ha-
bian sido los productos financieros
mas seguros del escaparate bancario,
han dejado de ser intocables. La Unién
Europea ha echado mano de ellos
para sufragar el rescate a Chipre. Se
respetaran los ahorros inferiores a
100.000 euros, pero a partir de esta
cantidad, los ahorradores sufririn
una quita considerable.

;Podria suceder algo asi en
nuesrto pais? Hay algo claro: «El
acuerdo que alcanzoé Espafia para
percibir la asistencia al sector fi-
nanciero ya estd firmado hace tiem-
po y en ninguna de sus clausulas
se involucra a los depositantes en
el pago del rescate a entidades fi-
nancierasy, afirma Angel Martinez
Aldama, director del Observatorio
Inverco. Su visién coincide con la
de Miguel Angel Bernal, profesor
del IEB, quien asegura que «nues-
tro sistema bancario es mucho mas
fuerte que hace unos anosy, pero
en un contexto como el actual no
hay nada descartable. Ni la quiebra
de alguna entidad. Desde Bruselas
se ha afirmado que los paises con
un sistema financiero demasiado
grande tendran que reducirlo como
sea. ;Se abre la puerta en Espafia a
la liquidacién de entidades nacio-
nalizadas? Ante la duda, tome pre-
cauciones. Conviene conocer las
caracteristicas, rentabilidad y ries-
go del abanico de productos banca-
rios. La quiebra de un banco no afec-
ta por igual a todos ellos. Una cla-
ve: los productos dentro del balan-
ce de la entidad estdn mas expues-
tos que los que quedan fuera.

Cuentas y depdsitos. Estan dentro
del balance, pero en caso de banca-
rrota los primeros 100.000 euros es-
tan protegidos por el Fondo de Ga-
rantia de Depésitos (FGD). Gracias
a ello, suponen la mejor opcién para
el pequenio ahorrador, aquel que no
supere el limite garantizado. Su ren-
tabilidad ha perdido atractivo en los
altimos meses, pero hay entidades
que ofrecen tipos por encima de la
inflacién, actualmente en el 2,4%.
Es posible encontrar imposiciones
entre el 2,75% y el 3,5% TAE. Eso si,
si nuestro ahorro supera los 100.000
euros, es importante distribuirlo en-
tre diferentes bancos y a nombre de
distintas personas de confianza. La
cobertura del FGD es por entidad e
individuo. Bernal aconseja diversi-
ficar en bancos extranjeros protegi-
dos por el fondo de garantia de su
pais, como, por ejemplo, ING Direct
en Holanda.

El Banco de Espana hunde Ia
rentabilidad de los depdsitos
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El ahorro en imposiciones, estable
Datos en millones de euros del ahorro en depdsitos

de los hogares espaiioles.

El dinero se mantiene conservador
Suscripciones en fondos entre enero y febrero de 2013
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Conviene repartir los
ahorros en diferentes
entidades y anombre
de varios titulares

Fuente: INVERCO

Seguros de ahorro. Son similares a
los dep6sitos. Muchos bancos los
comercializan, pero no suelen estar
en su balance. Pueden pertenecer a
una aseguradora externa, cuya iden-
tidad, solvencia y procedencia con-
viene confirmar antes de contratar.
Algunos ofrecen rentabilidades del
3% y los de grupos espafioles estan
protegidos por el Consorcio de Com-
pensacion de Seguros.

Fondos deinversion. Estan fuera del
balance del banco, pero hay mucha
variedad y un pequeiio ahorrador de-
beria acudir a los mas conservadores
(monetarios, renta fija a corto...).
;Ventajas? Con una orden se puede
recuperar el dinero invertido en 72

horasy su patrimonio esta protegi-
do por ley. Aqui conviene diferenciar
entre el grupo que lo comercializa
del que lo gestiona y del depositario.
Sicaen los dos primeros, no habria
ningln problema para el ahorrador.
Siquiebra el depositario, el patrimo-
nio del fondo debe pasar a otro gru-
Po, por lo que el participe no pierde
dinero. Eso si, a la hora de recuperar
la inversion hay que vender a precio
de mercado y se puede incurrir en
pérdidas. Y mucho cuidado con los
que se venden como «garantizados,
pueden tener mucha letra pequeiia.
Con todo, los fondos son una buena
opcion para José Luis Jiménez, de
Banca March, por su capacidad para
diferir impuestos. Sus rentas no pa-
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Miguel Angel Bernal
IEB

«El depositante
tiene muchas formas
de protegerse»

«El depositante
espaiol tiene
multiples formas
de proteger su
ahorro. Lo prime-
ro, distribuirlo
entre distintas
entidades con cantidades no su-
periores a 100.000 euros. Tam-
bién buscar imposiciones prote-
gidas por fondos de garantia fo-
raneos. La deuda publica a corto
puede ser una opcion para perfi-
les mas dinamicosy.

Angel Martinez Aldama
Inverco

«El patrimonio de un
fondo estd a salvo
de quiebras»

«Alahorade ana-
lizar el funciona-
miento de los fon-
dos de inversion,
hay que teneren
cuenta que estin
plenamente sepa-
rados del balance de un banco.
Por ejemplo, cuando cay6 Banes-
to, los participes no perdieron su
patrimonio. Ademas, ofrecen
ciertas ventajas fiscales frente a
los depdsitos, ya que permiten di-
ferir los impuestos, mientras no
se recupere el capital».

san por el fisco, mientras el titular
no venda y perciba lo invertido.

Renta fija. Esta fuera del balance del
banco (si no estd emitida por la pro-
pia entidad), pero supone un riesgo
mayor que un depdsito, ya que no
hay un fondo que cubra la quiebra
del emisor. Y en caso de querer sa-
lir antes de vencimiento habria que
vender a precio de mercado y podria
haber pérdidas. Bernal aconseja deu-
da publica a corto, tres meses 0 me-
nos. Miguel Angel Rodriguez, de
XTB, cree que se podria mirar la deu-
dade grupos privados sélidos, pero
otros expertos sostienen que los aho-
rradores mas conservadores debe-
rian evitar este tipo de activos.

a Bolsa espafiola no pudo
soportar la presion de la cri-
sis de Chipre. Y la original
fortaleza se desvaneci6 en
el mismo momento en el que el in-
discreto presidente del Eurogrupo
dijo lo que era un secreto a voces: la
solucién de tal crisis servira de mo-
delo ante posibles dificultades fi-
nancieras en otros paises de la
Unién. El nerviosismo hizo acto de
presencia de manera inmediata en-
tre gestores, analistas y accionistas.
Y los fantasmas se presentaron de
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nuevo ante los clientes de la banca,
que en los Gltimos meses han esta-
do renovando sus depdsitos sin
pensar en el riesgo de colocar su di-
nero en una sola entidad y sin darle
excesiva importancia a las caracte-
risticas de algunos productos,
como los pagarés, que no tienen la
proteccion del Fondo de Garantia
Depositos.

Aprovechando la crisis de Chi-
pre, la Unién Europea ha dicho
también otras cosas que penalizan
alabanca espafiola. Ha insistido en

que hay que reducir el tamarfio del
sector financiero y de sus entida-
des. Un mensaje que hace todavia
mas dificil 1a venta de entidades en
dificultad y abre la posibilidad a
que se utilice una de las férmulas
contenidas en el Memorandum de
entendimiento a través del que ac-
cedimos a las ayudas europeas para
recapitalizar nuestra banca: la li-
quidacion de antiguos bancos o ca-
jas de ahorro, algo a 1o que el minis-
tro De Guindos ha venido resis-
tiéndose.




